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भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड 

अजधसचूिा 

मुम्बई, 08 अक्टूबर, 2020 

प्रजतभजूत सजंिदा (जिजियमि) (स्ट्टॉक एक्सचेंि और समािोधि जिगम) (सिंोधि) जिजियम, 2020 

स.ं सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि2020/32.—भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय 

बोडड अजधजियम, 1992 की धारा 11 तथा धारा 30 के साथ पठित प्रजतभूजत संजिदा (जिजियमि) अजधजियम, 1956 की 

धारा 4, धारा 8क तथा धारा 31 द्वारा प्रदत्त िजियों का प्रयोग करत ेहुए एतद्द्वारा प्रजतभूजत संजिदा (जिजियमि) (स्ट्टॉक 

एक्सचेंि और समािोधि जिगम) जिजियम, 2018 का और संिोधि करि े के जलए जिम्नजलजखत जिजियम बिाता ह,ै 

अथाडत:्- 

1. इि जिजियमों को प्रजतभूजत संजिदा (जिजियमि) (स्ट्टॉक एक्सचेंि और समािोधि जिगम) (संिोधि) जिजियम, 

2020 कहा िा सकेगा । 

2. िे रािपत्र में उिके प्रकािि की तारीख को प्रिृत्त (लाग)ू होंगे ।  

3. प्रजतभूजत संजिदा (जिजियमि) (स्ट्टॉक एक्सचेंि और समािोधि जिगम) जिजियम, 2018 में,-  

I. जिजियम 2 में, उप-जिजियम (1) में,- 

i. खंड (घ) जिम्नजलजखत खंड से प्रजतस्ट्थाजपत हो िाएगा, अथाडत,्- 

स.ं   424] िई ददल्ली, बृहस्ट् पजतिार, अक् तबूर 8, 2020/आज‍ िि 16, 1942  
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“ “समािोधि जिगम” (क्लीयररंग कारपोरेिि) से ऐसी एंठटटी अजभप्रेत ह ै जिसे उि प्रजतभूजतयों 

(जसक्यूठरटीज़) या अन्य जलखतों (इंस्ट्ूमेंट्स) या उत्पादों (प्रोडक्ट्स) में होिे िाले व्यापारों (रेड) के 

समािोधि (क्लीयररंग) तथा जिपटाि (सेटलमेंट) का दियाकलाप करि ेके जलए स्ट्थाजपत दकया गया 

हो, जििका लेिदेि (डीललंग) या व्यापार मान्यताप्राप्त स्ट्टॉक एक्सचेंि में दकया िाता ह,ै और जिसमें 

समािोधि गृह (क्लीयररंग हाउस) तथा अध्याय IV-क के तहत उजल्लजखत ‘सीजमत प्रयोिि िाला 

समािोधि जिगम’ (जलजमटेड पपडस क्लीयररंग कारपोरेिि) िाजमल ह;ै” 

ii. खंड (ि) के पश्चात,् जिम्नजलजखत खंड अंतःस्ट्थाजपत दकया िाएगा, अथाडत,्- 

“(िक) “ऋण प्रजतभूजतयों” (डैट जसक्यूठरटीज़) से कंपिी (कारपोरेट) बॉण्ड, जडबेंचर या कोई अन्य 

ऋण जलखत (डैट इंस्ट्ूमेंट) अजभप्रेत ह,ै िैसा बोडड द्वारा जिधाडठरत दकया िाए;” 

iii. खंड (ञ) के पश्चात,् जिम्नजलजखत खंड अंतःस्ट्थाजपत दकया िाएगा, अथाडत,्- 

“(ञक) “सीजमत प्रयोिि िाले समािोधि जिगम” (जलजमटेड पपडस क्लीयररंग कारपोरेिि) से ऐसी 

एंठटटी अजभप्रेत ह,ै जिसे रेपो संबंधी लेिदेिों (रांिैक्िन्स) के समािोधि (क्लीयररंग) तथा जिपटाि 

(सेटलमेंट) का दियाकलाप करिे के जलए स्ट्थाजपत दकया गया हो;” 

iv. खंड (द) के पश्चात,् जिम्नजलजखत खंड अंतःस्ट्थाजपत दकया िाएगा, अथाडत,्- 

“(दक) “रेपो” से एक ऐसा जलखत (इंस्ट्ूमेंट) अजभप्रेत ह,ै िो ऐसा करार (एग्रीमेंट) करके ऋण 

प्रजतभूजतयों (डैट जसक्यूठरटीज़) को बेचकर उधार लेि ेके जलए िारी दकया िाता ह ैदक दकसी तय 

भािी तारीख को तय की गई कीमत [जिसमें उधार जलए गए पैसों (फंड) पर जमलि ेिाला ब्याि 

िाजमल ह]ै पर ऋण प्रजतभूजतयों (डैट जसक्यूठरटीज़) की पुि:खरीद की िाएगी; 

(दख) “रेपो संबंधी लेिदेि” (रेपो रांिैक्िि) से ऋण प्रजतभूजतयों (डैट जसक्यूठरटीज़) [जििका लेिदिे 

(डीललगं) या व्यापार (रेलडंग) मान्यताप्राप्त स्ट्टॉक एक्सचेंि में दकया िाता ह]ै में रेपो और ठरिसड रेपो 

में दकया िािे िाला लेिदेि (रांिैक्िि) अजभप्रेत ह;ै 

(दग) “ठरिसड रेपो” से एक ऐसा जलखत (इंस्ट्ूमेंट) अजभप्रेत ह,ै िो ऐसा करार (एग्रीमेंट) करके ऋण 

प्रजतभूजतयों (डैट जसक्यूठरटीज़) को खरीदकर उधार देि ेके जलए िारी दकया िाता ह ैदक दकसी तय 

भािी तारीख को तय की गई कीमत [जिसमें उधार ददए गए पैसों (फंड) पर जमलि ेिाला ब्याि 

िाजमल ह]ै पर ऋण प्रजतभूजतयों (डैट जसक्यूठरटीज़) की पुि:जबिी की िाएगी;” 

II. जिजियम 7 में, उप-जिजियम (4) में,- 

(i) खंड (क) के पश्चात ्जिम्नजलजखत परंतुक अंतःस्ट्थाजपत दकया िाएगा, अथाडत,्- 

“परंत ुयह दक िहााँ आिेदक अध्याय IV-क के तहत उजल्लजखत ‘सीजमत प्रयोिि िाला समािोधि 

जिगम’ (जलजमटेड पपडस क्लीयररंग कारपोरेिि) हो, िहााँ इस खंड के तहत दी हुई अपेक्षा के पालि 

के संबंध में मान्यताप्राप्त समािोधि जिगम (जिगमों) के साथ, ऐसी ितों के अध्यधीि िो बोडड द्वारा 

समय-समय पर जिधाडठरत की िाएाँ, की गई आउटसोर्सिंग की व्यिस्ट्था (व्यिस्ट्थाएाँ) ददखाई िा 

सकेगी (सकें गी) ।” 

(ii)  खंड (छ) के पश्चात ्जिम्नजलजखत परंतुक अंतःस्ट्थाजपत दकया िाएगा, अथाडत,्- 

“परंत ुयह दक िहााँ आिेदक अध्याय IV-क के तहत उजल्लजखत ‘सीजमत प्रयोिि िाला समािोधि 

जिगम’ (जलजमटेड पपडस क्लीयररंग कारपोरेिि) हो, िहााँ इस खंड के तहत दी हुई अपेक्षा के पालि 

के संबंध में मान्यताप्राप्त समािोधि जिगम (जिगमों) के साथ, ऐसी ितों के अध्यधीि िो बोडड द्वारा 

समय-समय पर जिधाडठरत की िाएाँ, की गई आउटसोर्सिंग की व्यिस्ट्था (व्यिस्ट्थाएाँ) ददखाई िा 

सकेगी (सकें गी) ।” 

(iii) अध्याय-IV के पश्चात,् जिम्नजलजखत अध्याय अंतःस्ट्थाजपत दकया िाएगा, अथाडत,्- 
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“अध्याय IV-क 

सीजमत प्रयोिि िाला समािोधि जिगम 

लाग ूहोिा 

22क. (1) इस अध्याय के प्रािधाि केिल मान्यताप्राप्त ‘सीजमत प्रयोिि िाल े समािोधि जिगमों’ 

(जलजमटेड पपडस क्लीयररंग कारपोरेिि) पर लाग ूहोंगे । 

(2) इि जिजियमों के सभी प्रािधाि (जिजियम 18, जिजियम 31 और जिजियम 38 को छोड़कर) 

मान्यताप्राप्त ‘सीजमत प्रयोिि िाले समािोधि जिगम’ (जलजमटेड पपडस क्लीयररंग कारपोरेिि) 

पर लाग ूहोंगे । 

मान्यताप्राप्त ‘सीजमत प्रयोिि िाल ेसमािोधि जिगम’ में ियेरधाठरता (ियेरहोलल्डंग) 

22ख. (1) भारत में जििास करिे िाला कोई भी व्यजि, दकसी भी समय, प्रत्यक्ष रूप से या अप्रत्यक्ष रूप 

से, चाहे अकेल ेया सामान्य मजत से कायड करि ेिाले व्यजियों के साथ जमलकर, ‘सीजमत प्रयोिि 

िाले समािोधि जिगम’ की समादत्त (पेड-अप) इदिटी िेयर पूाँिी के पााँच प्रजतित से अजधक 

अर्िडत या धारण िहीं करेगा: 

 परंत ुयह दक,- 

(क)  जिक्षेपागार (जडपॉजज़टरी); 

(ख)  बैंककंग कंपिी; 

(ग)  बीमा कंपिी; 

(घ)  मान्यताप्राप्त स्ट्टॉक एक्सचेंि; 

(ङ)  मान्यताप्राप्त समािोधि जिगम (क्लीयररंग कारपोरेिि); 

(च)  लोक जित्तीय संस्ट्था; 

(छ) बोडड के पास रजिस्ट्रीकृत म्यूचुअल फंड (पारस्ट्पठरक जिजध) की आजस्ट्त प्रबंध कंपिी 

(असेट मैिेिमेंट कंपिी); और 

(ि) पेंिि जिजध जिजियामक और जिकास प्राजधकरण के पास रजिस्ट्रीकृत पेंिि जिजध की 

आजस्ट्त प्रबंध कंपिी (असेट मैिेिमेंट कंपिी), 

प्रत्यक्ष रूप से या अप्रत्यक्ष रूप से, चाह ेअकेल ेया सामान्य मजत से कायड करि ेिाले व्यजियों के 

साथ जमलकर, मान्यताप्राप्त समािोधि जिगम की समादत्त (पेड-अप) इदिटी िेयर पूाँिी के पंद्रह 

प्रजतित तक अर्िडत या धारण कर सकें गे । 

(2) भारत के बाहर जििास करिे िाला कोई भी व्यजि, प्रत्यक्ष रूप से या अप्रत्यक्ष रूप से, चाह े

अकेल ेया सामान्य मजत से कायड करि ेिाले व्यजियों के साथ जमलकर, मान्यताप्राप्त समािोधि 

जिगम में समादत्त (पेड-अप) इदिटी िेयर पूाँिी के पााँच प्रजतित से अजधक अर्िडत या धारण 

िहीं करेगा: 

परंत ुयह दक,- 

(क)  जिदेिी स्ट्टॉक एक्सचेंि; 

(ख)  जिदेिी जिक्षेपागार; 

(ग)  जिदेिी बैंककंग कंपिी; 
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(घ)  जिदेिी बीमा कंपिी; 

(ङ)  जिदेिी कमोजडटी वु्यत्पन्नी (डेठरिेठटव्जज़) एक्सचेंि; और 

(च)  केन्द्रीय सरकार द्वारा अिुमोददत जद्वपक्षीय या बहुपक्षीय जित्तीय संस्ट्था, 

प्रत्यक्ष रूप से या अप्रत्यक्ष रूप से, चाह ेअकेल ेया सामान्य मजत से कायड करि ेिाले व्यजियों के 

साथ जमलकर, मान्यताप्राप्त समािोधि जिगम की समादत्त (पेड-अप) इदिटी िेयर पूाँिी के पंद्रह 

प्रजतित तक अर्िडत या धारण कर सकें गे । 

स्ट्पष्टीकरण.- इस परंतुक के प्रयोििाथड, खंड (क) से (च) में उजल्लजखत व्यजियों से भारत के 

बाहर मान्यताप्राप्त / जिगजमत व्यजि अजभप्रेत होंगे। 

(3) केन्द्रीय सरकार द्वारा समय-समय पर अन्यथा जिधाडठरत की िाि े िाली सीमाओं के 

अध्यधीि, मान्यताप्राप्त समािोधि जिगम की समादत्त (पेड-अप) इदिटी िेयर पूाँिी में भारत के 

बाहर जििास करि ेिाले सभी व्यजियों की कुल धाठरता, दकसी भी समय, उसकी कुल समादत्त 

(पेड-अप) इदिटी िेयर पूाँिी के उिचास प्रजतित से अजधक िहीं होगी ।  

(4) ‘सीजमत प्रयोिि िाल ेसमािोधि जिगम’ का गिि (को स्ट्थाजपत) करिे िाल ेव्यजियों की 

िेयरधाठरता (िेयरहोलल्डंग) बोडड द्वारा मान्यता प्रदाि दकए िािे की तारीख से पााँच िर्षों की 

अिजध तक रुद्ध (लॉक-इि) रहगेी । 

 मान्यताप्राप्त ‘सीजमत प्रयोिि िाल ेसमािोधि जिगम’ के िासी मडंल (गिर्ििंग बोडड) की सरंचिा 

  22ग. ऋण प्रजतभूजतयों (डैट जसक्यूठरटीज़) के जिगडमकताडओं (इ‍यअुसड) के प्रजतजिजध को मान्यताप्राप्त 

‘सीजमत प्रयोिि िाले समािोधि जिगम’ के िासी मंडल में  रोटेििल आधार पर जियुि दकया िा 

सकेगा, और ऐसे जिदेिक को िेयरधारक जिदेिक समझा िाएगा । 

 स्ट्पष्टीकरण.- इस उप-जिजियम के प्रयोििाथड, दकसी जित्तीय िर्षड के दौराि ऋण प्रजतभूजतयों (डैट 

जसक्यूठरटीज़) के जिगडमकताडओं (इ‍यअुसड) का प्रजतजिजध िीर्षड तीि जिगडमकताडओं [जपछल ेजित्तीय िर्षड में 

उिके जिगडम (इ‍य)ू के आकार के आधार पर], िो सािडिजिक के्षत्र के उपिम हों, में से दकसी एक का 

प्रजतजिजध होगा । 

 जिपटाि गारंटी जिजध (सटेलमेंट गारंटी फंड) में अिंदाि 

22घ. (1) जिजियम 37 में यथा जिधाडठरत जिजध (फंड) में अंिदाि मान्यताप्राप्त ‘सीजमत प्रयोिि िाल े

समािोधि जिगम’, समािोधि सदस्ट्यों और ऋण प्रजतभूजतयों (डैट जसक्यूठरटीज़) के जिगडमकताडओं 

(इ‍यअुसड) द्वारा उसी प्रकार दकया िाएगा, िैसा बोडड द्वारा समय-समय पर जिधाडठरत दकया 

िाए। 

(2) जिजध (फंड) में कमी हो िािे पर, मान्यताप्राप्त ‘सीजमत प्रयोिि िाला समािोधि जिगम’ उस कमी 

को पूरा करेगा [जिधाडठरत सीमा-रेखा के स्ट्तर (थ्रेस्ट्होल्ड लेिल) को कायम रखिे के जलए], िैसा 

बोडड द्वारा समय-समय पर जिधाडठरत दकया िाए ।  

मिुाफों और जिििेों का इस्ट्तमेाल 

22ङ. (1) मान्यताप्राप्त ‘सीजमत प्रयोिि िाल े समािोधि जिगमों’ द्वारा मुिाफों और जििेिों का 

इस्ट्तेमाल बोडड द्वारा जिधाडठरत मािदंडों के अिुसार दकया िाएगा: 

 परंत ुयह दक बोडड द्वारा मान्यता प्रदाि दकए िािे की तारीख से पहले पााँच िर्षों तक, िेयरधारकों 

को लाभांि का कोई जितरण िहीं दकया िाएगा, और मान्यताप्राप्त ‘सीजमत प्रयोिि िाले 

समािोधि जिगम’ के मुिाफे जिजियम 37 में यथा जिधाडठरत जिजध (फंड) में अंतठरत (रांसफर) 

दकए िाएंगे । 
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 (2) ‘सीजमत प्रयोिि िाला समािोधि जिगम’, बोडड की पूिड मंिूरी के जबिा, कोई दियाकलाप 

िहीं करेगा, दफर चाह ेपैसों (फंड) के उपयोग (जडप्लॉयमेंट) से संबंजधत दियाकलाप हो या कोई 

अन्य दियाकलाप हो: 

 परंत ुयह दक कोर्ष संबंधी जििेिों (रेज़री इन्िेस्ट्टमेंट्स) के मामल ेमें बोडड की पूिड मंिूरी िरूरी 

िहीं होगी, यदद ऐसे जििेि ‘सीजमत प्रयोिि िाले समािोधि जिगम’ के िासी मंडल (गिर्ििंग 

बोडड) द्वारा मंिूर की गई जििेि संबंधी िीजत के अिुसार दकए िा रह ेहों । 

माध्यस्ट्थम ्की व्यिस्ट्था (आर्बडरेिि मकेैजिज़्म) 

22च. मान्यताप्राप्त ‘सीजमत प्रयोिि िाल ेसमािोधि जिगम’ के यहााँ माध्यस्ट्थम ्की व्यिस्ट्था (आर्बडरेिि 

मैकेजिज़्म) होगी, तादक उि लेिदिेों (रांिैक्िि) से संबंजधत जििादों या दािों का जिपटारा 

दकया िा सके जििका समािोधि (क्लीयररंग) और जिपटाि (सेटलमेंट) उसके द्वारा दकया गया 

हो ।” 

अिय त्यागी, अध्यक्ष 

[जिज्ञापि-III/4/असा./285/2020-21] 

पाद ठटप्पण : 

1. प्रजतभूजत संजिदा (जिजियमि) (स्ट्टॉक एक्सचेंि और समािोधि जिगम) जिजियम, 2018, सं. सेबी/एल.ए.डी.-

एि.आर.ओ./िी.एि./2018/41, 3 अिूबर, 2018 को भारत के रािपत्र में प्रकाजित हुए थ े। 

2. प्रजतभूजत संजिदा (जिजियमि) (स्ट्टॉक एक्सचेंि और समािोधि जिगम) जिजियम, 2018, तत्पश्चात् – 

(क) 4 िूि 2019 को प्रजतभूजत संजिदा (जिजियमि) (स्ट्टॉक एक्सचेंि और समािोधि जिगम) (संिोधि) 

जिजियम, 2019, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2019/21, द्वारा 

(ख) 17 अप्रलै, 2020 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स) (संिोधि) जिजियम, 

2020, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एिआरओ/िीएि/2020/10, द्वारा 

संिोजधत हुए थे । 

 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 8th October 2020 

SECURITIES CONTRACTS (REGULATION) (STOCK EXCHANGES AND CLEARING 

CORPORATIONS) (AMENDMENT) REGULATIONS, 2020 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/32.—In exercise  of  the  powers  conferred  by  sections  4,  8A and 31 of 

the Securities Contracts (Regulation) Act, 1956, read with sections 11 and 30 of the Securities  and  Exchange  Board  

of  India  Act,  1992, the  Securities  and  Exchange  Board  of India hereby makes  the following regulations  to  

further  amend  the  Securities Contracts (Regulation) (Stock Exchanges and Clearing Corporations) Regulations, 

2018, namely:— 

1. These regulations maybe called the Securities Contracts (Regulation) (Stock Exchanges and Clearing 

Corporations) (Amendment) Regulations, 2020.  

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette. 
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3. In  the Securities  Contracts  (Regulation)  (Stock Exchanges  and  Clearing  Corporations) Regulations, 2018, - 

I. In regulation 2, sub-regulation (1), - 

i. clause (d) shall be substituted with the following clause, namely,- 

""clearing corporation" means an entity that is established to undertake the activity of clearing and 

settlement of trades in securities or other instruments or products that are dealt with or traded on a 

recognized stock exchange and includes a clearing house and a limited purpose clearing 

corporation specified under Chapter IV-A.” 

ii. after clause (h), the following clause shall be inserted, namely,- 

“(ha) “debt securities” means corporate bonds, debentures or any other debt instruments as may be 

specified by the Board;” 

iii. after clause (j), the following clause shall be inserted, namely,- 

“(ja)"limited purpose clearing corporation" means an entity that is established to undertake the 

activity of clearing and settlement of repo transactions;” 

iv. after clause (r), the following clause shall be inserted, namely,- 

“(ra)“repo” means an instrument for borrowing by selling debt securities with an agreement to 

repurchase the debt securities on an agreed future date at an agreed price which includes interest 

on funds borrowed; 

(rb)“repo transaction” means a transaction in repo and reverse repo in the debt securities that are 

dealt with or traded on a recognised stock exchange; 

(rc)“reverse repo” means an instrument for lending by purchasing debt securities with an 

agreement to resell the debt securities on an agreed future date at an agreed price which includes 

interest on funds lent;” 

II. In regulation 7, sub-regulation (4), - 

i. after clause (a), the following proviso shall be inserted, namely,- 

“Provided that where the applicant is a limited purpose clearing corporation specified under 

Chapter IV-A, compliance with the requirement under this clause may be demonstrated by way of 

outsourcing arrangement(s) with a recognized clearing corporation(s), subject to such conditions 

as may be specified by the Board from time to time;” 

ii. after clause (g), the following proviso shall be inserted, namely,- 

“Provided that where the applicant is a limited purpose clearing corporation specified under 

Chapter IV-A, compliance with the requirement under this clause may be demonstrated by way of 

outsourcing arrangement(s) with a recognized clearing corporation(s), subject to such conditions as 

may be specified by the Board from time to time;” 

III. after Chapter IV, the following Chapter shall be inserted, namely, -  

“CHAPTER IV - A 

LIMITED PURPOSE CLEARING CORPORATION 

Applicability  

22A. (1) The provisions of this Chapter shall only apply to the recognized limited purpose clearing 

corporations. 

(2) All provisions under these regulations, except regulation 18, regulation 31 and regulation 38, shall 

apply to the recognized limited purpose clearing corporation. 

Shareholding in a recognised limited purpose clearing corporation 

22B. (1) No person resident in India shall at any time, directly or indirectly, either individually or together with 

persons acting in concert, acquire or hold more than five per cent. of the paid-up equity share capital in 

a limited purpose clearing corporation: 

Provided that, — 

(a)  a depository; 
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(b)  a banking company; 

(c)  an insurance company;  

(d)  a recognised stock exchange; 

(e)  a recognised clearing corporation;  

(f) a public financial institution;  

(g)  an asset management company of a mutual fund registered with the Board; and   

(h)   an asset management company of a pension fund registered with the Pension Fund Regulatory 

and Development Authority;  

may acquire or hold, either directly or indirectly, either individually or together with persons acting in 

concert, up to fifteen per cent of the paid- up equity share capital of a recognised clearing corporation. 

(2)  No person resident outside India shall, directly or indirectly, either individually or together with 

persons acting in concert, acquire or hold more than five per cent of the paid-up equity share capital in a 

recognised clearing corporation. 

Provided that, — 

(a)  a foreign stock exchange; 

(b)  a foreign depository; 

(c)  a foreign banking company; 

(d)  a foreign insurance company; 

(e)  a foreign commodity derivatives exchange; and 

(f)  a bilateral or multilateral financial institution approved by the Central Government,  

may acquire or hold, either directly or indirectly, either individually or together with persons acting in 

concert, up to fifteen per cent of the paid-up equity share capital of a recognized clearing corporation. 

Explanation. — For the purpose of this proviso, the persons referred to in clauses (a) to (f) shall mean 

persons recognised/incorporated outside India. 

(3)  Subject to the limits as otherwise prescribed by the Central Government from time to time, the 

combined holding of all persons resident outside India in the paid-up equity share capital of a 

recognised clearing corporation shall not exceed, at any time, forty-nine per cent of its total paid up 

equity share capital. 

(4)  The shareholding of persons setting up the limited purpose clearing corporation shall be locked-in 

for a period of five years from the date of grant of recognition by the Board. 

Composition of the governing board of recognised limited purpose clearing corporation 

22C. The representative of the issuers of debt securities may be appointed on the governing board of the 

recognized limited purpose clearing corporation on a rotational basis and such a director shall be 

deemed to be a shareholder director. 

Explanation. — For the purpose of this sub-regulation, representative of issuers of debt securities during 

a financial year shall be one amongst the top three issuers, which are public sector undertakings, based 

on their issue size in the preceding financial year. 

Contribution to the Settlement Guarantee Fund 

22D. (1) The contribution to the Fund as specified in regulation 37 shall be made by the recognized limited 

purpose clearing corporation, the clearing members and issuers of the debt securities, in the manner as 

may be specified by the Board from time to time. 

(2)  Any shortfall in the Fund, shall be replenished by the recognized limited purpose clearing 

corporation to the threshold level as may be specified by the Board from time to time. 

Utilization of profits and investments 

22E. (1) The utilization of profits and investments by recognized limited purpose clearing corporations shall be 

in accordance with the norms specified by the Board: 
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 Provided that for the first five years from the date of grant of recognition by the board, there shall be no 

distribution of dividend to the shareholders and the profits of recognized limited purpose clearing 

corporation shall be transferred to the Fund specified in regulation 37. 

(2)  The limited purpose clearing corporation shall not carry on any activity whether involving 

deployment of funds or otherwise without the prior approval of the Board: 

Provided that the prior approval of the Board shall not be required in case of treasury investments if 

such investments are as per the investment policy approved by the governing board of limited purpose 

clearing corporation. 

Arbitration Mechanism 

22F. The recognized limited purpose clearing corporation shall have arbitration mechanism for settlement of 

disputes or claims arising out of transactions cleared and settled by it.” 

AJAY TYAGI, Chairman 

[Advt.-III/4/Exty./285/2020-21] 

 

Footnote:  

1. The Securities Contracts (Regulation) (Stock Exchanges and Clearing Corporations) Regulations, 2018 were 

published in the Gazette of India on 3
rd

 October 2018 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2018/41. 

2. The Securities and Contracts (Regulation) (Stock Exchanges and Clearing Corporations) Regulations, 2018 were 

subsequently amended – 

(a) 4
th

 June, 2019, the Securities and Contracts (Regulation) (Stock Exchanges and Clearing Corporations) 

(Amendment) Regulations, 2019 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2019/21. 

(b) 17
th

 April, 2020, the SEBI (Regulatory Sandbox) (Amendment) Regulations, 2020, vide No. No. 

SEBI/LAD-NRO/GN/2020/10. 
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