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भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड  

अजधसचूिा 

म ंबई, 8 अक् तूबर, 2020 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभजूतयों का जिगडम और इिकी सचूीबद्धता) (सिंोधि) 

जिजियम, 2020 

स.ं सबेी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2020/35.—बोडड, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड अजधजियम, 

1992 (1992 का 15) की धारा 30 के तहत प्रदत्त िजियों का प्रयोग करते हुए, एतद्द्वारा भारतीय प्रजतभूजत और 

जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी सूचीबद्धता) जिजियम, 2008 का संिोधि करिे के जलए 

जिम्नजलजखत जिजियम बिाता ह,ै अर्ाडत:्- 

1. इि जिजियमों को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी 

सूचीबद्धता) (संिोधि) जिजियम, 2020 कहा िा सकेगा । 

2. िे रािपत्र में उिके प्रकािि की तारीख को प्रिृत्त (लाग)ू होंगे । 

3. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी सूचीबद्धता) जिजियम, 

2008 में, - 
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I. जिजियम 2 में, 

क. उप-जिजियम (1) में, खंड (ि) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत,् - 

“(ि) “जििी स्ट्र्ािि” (प्राइिेट प्लेसमेंट) से अजभप्रेत ह ै– दकसी कंपिी द्वारा [सािडिजिक 

प्रस्ट्ताि (पजललक ऑफर) से जभन्न तरीके से] जििी स्ट्र्ािि संबंधी प्रस्ट्ताि-सह-आिेदि के 

िररए च निंदा व्यजियों के समूह को प्रजतभूजतयों (जसक्यूररटीज़) में पैसा लगाि े (को 

सलस्ट्राइब करिे) के जलए ददया िािे िाला प्रस्ट्ताि (ऑफर) या आमंत्रण अर्िा 

प्रजतभूजतयों का जिगडम (इय)ू, िो कंपिी अजधजियम, 2013 की धारा 42 में जिधाडररत 

ितों को परूा करता हो ।” 

ख. उप-जिजियम (2) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत्, - 

“(2) िब तक दक संदभड से अन्यर्ा अपेजित ि हो, इि जिजियमों में उपयोग दकए गए 

दकन्त  अपररभाजित अन्य सभी िलदों और पदों के िही अर्ड होंग,े िो अजधजियम या कंपिी 

अजधजियम, 2013 या प्रजतभूजत संजिदा (जिजियमि) अजधजियम, 1956 या जििेपागार 

अजधजियम, 1996 या उिके तहत बिाए गए जियमों तर्ा जिजियमों (रेग्यलूेिन्स) या 

उिके दकसी काििूी संिोधि या उिकी प िःअजधजियजमजत में रमिः उिके जलए जियत हों ।” 

II. जिजियम 4 में, उप-जिजियम (4) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत,्- 

“(4) जिगडमकताड (इय अर) कंपिी अजधजियम, 2013 (2013 का 18) की धारा 71 

तर्ा भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जडबेंचर न्यासी) जिजियम, 1993 के 

प्रािधािों के अि सार एक या एक से अजधक जडबेंचर न्याजसयों को जिय ि करेगा ।” 

III. जिजियम 5 में, उप-जिजियम (2) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत ्– 

“(2) उप-जिजियम (1) की व्यापकता पर प्रजतकूल प्रभाि डाल ेजबिा, जिगडमकताड (इय अर) और 

अग्रणी मचेंट बैंककार (लीड मचेंट बैंकर) यह स जिजित करेंग े दक प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेि (ऑफर 

डॉक्यूमेंट) में जिम्नजलजखत िाजमल हों: 

(क)  कंपिी अजधजियम, 2013 तर्ा उसके तहत बिाए गए जियमों में जिधाडररत दकए गए 

प्रकटीकरण (जडस्ट्क्लोज़र); 

(ख) इि जिजियमों की अि सूची I में जिधाडररत दकए गए प्रकटीकरण; 

(ग)  अजतररि प्रकटीकरण, िो बोडड द्वारा जिधाडररत दकए िाए ।” 

IV. जिजियम 6क में, उप-जिजियम (3) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत्, - 

“(3) सूचिा ज्ञापि (इन्फॉमेिि मैमोरेन्डम) में कंपिी अजधजियम, 2013 तर्ा उसके तहत 

बिाए गए जियमों में जिधाडररत दकए गए प्रकटीकरण (जडस्ट्क्लोज़र) िाजमल होंगे, और जिसमें 

संजिप्त जिबंधि-पत्रक (टमड िीट), हुए बडे बदलािों, जििमें िाजमल हैं – रेटटंगों में हुए बदलाि 

(यदद कोई हों) और रेटटंग का तकाडधार तर्ा अि सूची I में ददए हुए जित्तीय अि पात, के बारे में 

प्रकटीकरण िाजमल होंग े[जिगडम (इयू) से पहले और उसके बाद हुए बदलाि को दिाडत ेहुए] ।” 

V. जिजियम 15 में, मौिूदा उप-जिजियम (2) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत्, - 

“(2) प्रत्येक जडबेंचर न्यासी, अन्य बातों के सार्-सार्, उि न्यास जिलेखों (रस्ट्ट डीड) को 

स्ट्िीकार करेगा, जििमें कंपिी अजधजियम, 2013 की धारा 71 और कंपिी (िेयर पूूँिी और 
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जडबेंचर) जियम, 2014 में ददए हुए प्ररूप संख्या (फॉमड ि.ं) एसएच.12 में उजल्लजखत बातें 

िाजमल हों ।  ऐसे न्यास जिलेख (रस्ट्ट डीड) के दो भाग होंग:े  

क. भाग-क, जिसमें ऋण जिगडम (डैट इयू) से संबंजधत काििूी प्रािधािों के अि सार अपेजित 

िािकारी / मािक िािकारी होगी; 

ख. भाग-ख, जिसमें दकसी ऋण जिगडम (डैट इयू) जििेि के लयौरे होंगे।” 

VI. जिजियम 16 में, मौिूदा उप-जिजियम (1) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत्, -  

“(1) दकसी कंपिी के द्वारा िारी (जिगडजमत / इय)ू की गई ऋण प्रजतभूजतयों (डैट जसक्यूररटीज़) 

के मोचि (ररडेम्पप्िि) के जलए, जिगडमकताड (इय अर) कंपिी अजधजियम, 2013 तर्ा केन्रीय 

सरकार द्वारा इस संबंध में िारी दकए गए पररपत्रों (सक ड लसड) के प्रािधािों के अि सार जडबेंचर 

ररडेम्पप्िि ररज़िड (जडबेंचर मोचि आरजिजत) बिाएगा (सृजित करेगा) ।” 

VII. जिजियम 18 में, मौिूदा उप-जिजियम (2) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत्, -  

“(2) िहाूँ जिगडमकताड (इय अर) स्ट्ियं द्वारा िारी (जिगडजमत / इय)ू की गई ऋण प्रजतभूजतयों 

का रोल-ओिर (आितडि) करिा चाहता हो, िहाूँ िह ऐसा केिल ऐसी प्रजतभूजतयों 

(जसक्यूररटीज़) के धारकों (होल्डसड) का जििेि संकल्प (स्ट्पिेल रेज़ोल्यूिि) पाररत होि ेके बाद 

ही करेगा और उन्हें प्रस्ट्ताजित रोल-ओिर के संबंध में पंरह ददिों की सूचिा देगा ।” 

VIII. जिजियम 19 में,- 

i. िीिडक “आज्ञापक सूचीबद्धता”, िलदों तर्ा जचह्िों “अजििायड सूचीबद्धता (जलनस्ट्टंग)” 

से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा । 

ii. मौिूदा उप-जिजियम (1) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत्, -  

“(1) िो जिगडमकताड (इय अर) ििता के जलए ऋण प्रजतभूजतयों (डैट जसक्यूररटीज़) 

का प्रस्ट्ताि लािा चाहता हो, िह कंपिी अजधजियम, 2013 (2013 का 18) की 

धारा 40 की उप-धारा (1) तर्ा उप-धारा (2) के अि सार एक या एक से अजधक 

मान्यताप्राप्त स्ट्टॉक एक्सचेंिों के पास सूचीबद्धता (जलनस्ट्टंग) के जलए आिेदि करेगा ।” 

IX. जिजियम 20 में, उप-जिजियम (1) में, खंड (क) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, 

अर्ाडत,् -  

“(क) जिगडमकताड (इय अर) ि े ऐसी ऋण प्रजतभूजतयाूँ (डैट जसक्यूररटीज़) कंपिी अजधजियम, 

2013, उसके तहत बिाए गए जियमों के प्रािधािों और अन्य लागू कािूिी प्रािधािों का पालि 

करते हुए िारी (जिगडजमत / इयू) की हों;” 

X. जिजियम 21क के पिात ्तर्ा जिजियम 22 से पूिड, जिम्नजलजखत िया जिजियम अंतःस्ट्र्ाजपत 

दकया िाएगा, अर्ाडत,्- 

“प्रजतभजूत (जसक्यरूरटी) का सिृि 

21ख. जिगडमकताड (इय अर) सूचिा ज्ञापि (इन्फॉमेिि मैमोरैन्डम) में यह िचि दगेा दक जिि 

आजस्ट्तयों (असेट्स) पर भार (चािड) सृजित दकया गया ह ैउि पर कोई ऋण-भार (जिल्लंगम / 

इन्कम्परेन्स) िहीं ह,ै और जिि मामलों में ऋण (डैट) को प्रजतभूत (जसक्योर) करिे के जलए 

आजस्ट्तयों पर पहल ेसे ही भार सृजित दकया हुआ हो, उि मामलों में जिगडमकताड (इय अर) की 
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आजस्ट्तयों पर जद्वतीय भार (सैकें ड चािड) या एकसमाि भार (पैरी पस  चािड) सृजित करिे के 

जलए मौिूदा लेिदार (रेजडटर) से अि मजत या सहमजत प्राप्त कर ली गई ह।ै” 

XI. जिजियम 26 में, 

क. उप-जिजियम (2) जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत्, - 

“(2) मचेंट बैंककार (बैंकर) यह सत्यापि करेगा और यह प जि करेगा दक प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेिों 

(ऑफर डॉक्यूमेंट्स) में सही-सही, उजचत और पयाडप्त प्रकटीकरण दकए गए हैं, और यह 

स जिजित करेगा दक जिगडमकताड (इय अर) इि जिजियमों का पालि कर रहा ह ैऔर सार् ही इि 

जिजियमों की अि सूची I और कंपिी अजधजियम, 2013 तर्ा उसके तहत बिाए गए जियमों के 

अि सार लेिदेि (संव्यिहार / रांिेक्िि) से संबंजधत सभी िरूरी प्रकटीकरण दकए िा रह ेहैं ।” 

ख. उप-जिजियम (6) के पिात्, जिजम्पलजखत िया उप-जिजियम अंतःस्ट्र्ाजपत दकया िाएगा, 

अर्ाडत,् - 

“(7) जिगडमकताड उसी प्रकार एक ररकिरी एक्सपेन्स फंड बिाएगा, िैसा बोडड द्वारा समय-समय 

पर जिधाडररत दकया िाए, और उसके बारे में जडबेंचर न्यासी (जडबेंचर रस्ट्टी) को सूजचत करेगा ।” 

XII. जिजियम 28 में, िलदों तर्ा जचह्िों “कंपिी अजधजियम, 1956 की धारा 621” के जलए, िलद 

तर्ा जचह्ि “कंपिी अजधजियम, 2013 की धारा 439” प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएंग े। 

XIII. अि सूची I में, परैा 3 में, उप-पैरा (ख) में, 

क. सारणी में “चूक की घटिाएूँ” िीिडक िाले मौिूदा कॉलम के पिात्, िए कॉलम के रूप में 

जिम्नजलजखत अंतःस्ट्र्ाजपत दकया िाएगा, अर्ाडत्,- 

“ 

ररकिरी एक्सपेन्स फंड बिािा क. ररकिरी एक्सपेन्स फंड के लयौरे 

और उसका उदे्दय 

” 
ख. सारणी में “अजभजलजखत तारीख (ररकॉडड डेट)” िीिडक िाले मौिूदा कॉलम के पिात,् िए 

कॉलम के रूप में जिम्नजलजखत अंतःस्ट्र्ाजपत दकया िाएगा, अर्ाडत्,- 

“ 

जिगडम (इयू) की सभी ितें आदद (प्रसंजिदाएूँ / 

कोजििेन्ट) [जििमें िाजमल हैं – साइड लैटर, 

तत्काल भ गताि करिे संबंधी खंड, आदद] 

 

” 

ग. सारणी में “चूक की घटिाएूँ” िीिडक िाला कॉलम, जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो 

िाएगा, अर्ाडत,्- 
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 “ 

चूक की घटिा [जिसमें िाजमल हैं - मतदाि का 

तरीका / इंटर रेजडटर एग्रीमेंट में िाजमल होिे की 

ितें] 

 

” 

घ. “ररकिरी एक्सपने्स फंड बिािा” िीिडक िाले िए कॉलम के पिात्, िए कॉलम के रूप में 

जिम्नजलजखत अंतःस्ट्र्ाजपत दकया िाएगा, अर्ाडत्,- 

“ 

ितों आदद (प्रसंजिदाएूँ / कोजििेन्ट) [जििका 

उल्लेख जडबेंचर न्यास जिलेख (जडबेंचर रस्ट्ट डीड) 

में दकया गया हो] का उल्लंघि दकि पररजस्ट्र्जतयों 

में हुआ  

 

” 

ङ. “जसक्यूररटी (िहाूँ लागू हो) {जिसमें िाजमल ह ै - जसक्यूररटी का िणडि, उसका प्रकार, 

भार (चािड) का प्रकार, प्रजतभजूत के सृिि की संभाजित तारीख, न्यूितम जसक्यूररटी 

किर, प िमूडल्यांकि (रीिैल्यूएिि), प्रजतभूजत का प्रजतस्ट्र्ापि (ररप्लेसमेंट), जडबेंचर 

धारक (जडबेंचर होल्डर) को कूपि दर के अलािा ददया िािे िाला लयाि [जिसका 

उल्लेख न्यास जिलेख (रस्ट्ट डीड) में दकया गया हो और जिसे प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेि (ऑफर 

डॉक्यूमेंट) में प्रकट दकया गया हो]}” िीिडक िाला कॉलम, जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत 

हो िाएगा, अर्ाडत,्- 

“ 

जसक्यूररटी (िहाूँ लाग ू हो) का जििरण {जिसमें 

िाजमल ह ै –  जसक्यूररटी का प्रकार 

[चल/अचल/मतूड (टैंजिबल) आदद], भार (चािड) का 

प्रकार (जगरिी / बंधक आदद), जसक्यूररटी 

(प्रजतभूजत) के सृिि की तारीख / जसक्यूररटी के 

सृिि की संभाजित तारीख, न्यूितम जसक्यूररटी 

किर,   प िमूडल्यांकि (रीिैल्यएूिि), जसक्यूररटी 

का प्रजतस्ट्र्ापि (ररप्लेसमेंट), जडबेंचर धारक 

(जडबेंचर होल्डर) को कूपि दर के अलािा ददया 

िािे िाला लयाि [जिसका उल्लेख न्यास जिलेख 

(रस्ट्ट डीड) में दकया गया हो और जिसे प्रस्ट्ताि 

दस्ट्तािेि (ऑफर डॉक्यूमेंट) / सूचिा ज्ञापि 

(इन्फॉमेिि मैमोरैन्डम) में प्रकट दकया गया हो]}  

 

” 

च. सारणी में “जडबेंचर न्यासी की भूजमका और जिम्पमेदाररयाूँ” िीिडक िाले मौिूदा कॉलम के 

पिात,् िए कॉलम के रूप में जिम्नजलजखत अतंःस्ट्र्ाजपत दकया िाएगा, अर्ाडत,्- 
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 “ 

जिगडम (इय)ू से संबंजधत िोजखम 

कारक 

 

” 

छ. सारणी के अंत में, रटप्पण में रम सं. 3 के पिात ् जिम्नजलजखत अंतःस्ट्र्ाजपत दकया 

िाएगा, अर्ाडत,्- 

“4. िहाूँ ऋण प्रजतभूजतयाूँ (डैट जसक्यूररटीज़), जडबेंचर न्यासी के पि में, मूलधि और 

लयाि की रकम के 100 % तक या प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेि (ऑफर डॉक्यूमेंट) / सूचिा 

ज्ञापि (इन्फॉमेिि मैमोरैन्डम) की ितों आदद के अि सार प्रजतभूत (जसक्योडड) हों, तो 

ऐसे में जडबेंचर न्यासी का यह कतडव्य ह ै दक िह इस पर िज़र रखे दक जसक्यूररटी 

बिाए रखी िा रही ह,ै हालाूँदक, 100 %  रकम की िसूली इस बात पर जिभडर करेगी 

दक प्रजतभूजत (जसक्यूररटी) को लाग ूकरिािे (के प्रितडि) के समय बािार की जस्ट्र्जत 

कैसी ह ै।” 

XIV. अि सूची II में, पैरा 4 जिम्नजलजखत से प्रजतस्ट्र्ाजपत हो िाएगा, अर्ाडत,्- 

“4. हम यह भी प जि करत ेहैं दक कंपिी अजधजियम, 2013, प्रजतभूजत संजिदा (जिजियमि) 

अजधजियम, 1956, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड अजधजियम, 1992 तर्ा उिके तहत 

िारी दकए गए जियमों, जिजियमों (रेग्यलूेिन्स), ददिाजिदेिों (मागडदिडक जसद्धाूँतों / 

गाइडलाइन्स), पररपत्रों (सक ड लसड) के सभी संबंजधत प्रािधािों का पालि दकया िा रहा ह ै।”  

 

अिय त्यागी, अध्यि  

[जिज्ञापि&III@4@असा-@288@2020-21] 

पाद रटप्पणः 

1. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी सूचीबद्धता) जिजियम, 

2008, सं. एलएडी-एिआरओ/िीएि/2008/13/127878 द्वारा, 6 िूि 2008 को भारत के रािपत्र में 

प्रकाजित हुए र्े ।  

2. िे तत्पिात:् 

क) 12 अिूबर 2012 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी 

सूचीबद्धता) (संिोधि) जिजियम, 2012, सं. एलएडी-एिआरओ/िीएि/2012-13/19/5392, द्वारा  

ख) 31 िििरी 2014 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी 

सूचीबद्धता) (संिोधि) जिजियम, 2014, सं. एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2013-14/43/207, 

द्वारा 

ग) 23 मई 2014 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (फीस का संदाय) (संिोधि) जिजियम, 2014, 

सं. एल.ए.डी-एि.आर.ओ./िी.एि./2014-15/03/1089, द्वारा 

घ) 24 माचड 2015 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी 

सूचीबद्धता) (संिोधि) जिजियम, 2015, सं. एल.ए.डी.-एम.आर.ओ./िी.एम./2014-15/25/539, 

द्वारा 
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ङ) 2 जसतम्पबर 2015 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [सूचीबद्धता (जलनस्ट्टंग) बाध्यताएूँ और 

प्रकटीकरण अपेिाएूँ] जिजियम, 2015, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2015-16/013, 

द्वारा 

च) 25 मई 2016 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी 

सूचीबद्धता) (संिोधि) जिजियम, 2016, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2016-17/004, 

द्वारा 

छ) 6 माचड, 2017 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (फीस का भ गताि और भ गताि का माध्यम) 

(संिोधि) जिजियम, 2017, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2016-17/037, द्वारा 

ि) 13 ि लाई, 2017 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी 

सूचीबद्धता) (संिोधि) जिजियम, 2017, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2017-18/009, 

द्वारा 

झ) 15 ददसम्पबर, 2017 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी 

सूचीबद्धता) (दसूरा संिोधि) जिजियम, 2017, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2017-

18/023, द्वारा 

ञ) 9 अिूबर, 2018 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी 

सूचीबद्धता) (संिोधि) जिजियम, 2018, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2018/42, द्वारा 

ट) 7 मई, 2019 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जिगडम और इिकी 

सूचीबद्धता) (संिोधि) जिजियम, 2019, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2019/13, द्वारा 

ठ) 17 अप्रैल, 2020 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स) (संिोधि) जिजियम, 

2020, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एिआरओ/िीएि/2020/10, द्वारा 

संिोजधत हुए र्े । 

 

 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 8th October 2020 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA (ISSUE AND LISTING OF DEBT SECURITIES) 

(AMENDMENT) REGULATIONS, 2020 

 No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/35:—In exercise of the powers under section 30 of the Securities and 

Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby makes the following regulations to amend 

the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Debt Securities) Regulations, 2008, namely:-  

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Debt 

Securities) (Amendment) Regulations, 2020. 

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette.  

3. In the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Debt Securities) Regulations, 

2008,- 

I. In regulation 2,  

 

a. in sub-regulation (1), clause (h) shall be substituted with the following, namely, -  

“(h)“Private placement” means an offer or invitation to subscribe or issue of 

securities to a select group of persons by a company (other than by way of public 
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offer) through private placement offer-cum-application, which satisfies the 

conditions specified in section 42 of the Companies Act, 2013.” 

b. in sub-regulation (2) the words and symbols “Companies Act, 1956” shall be substituted 

with the words and symbols “Companies Act, 2013”.  

 

II. In regulation 4, in sub-regulation (4), the words and symbols “Section 117B of the Companies 

Act, 1956 (1 of 1956)” shall be substituted with the words and symbols “Section 71 of the 

Companies Act, 2013 (18 of 2013)”. 

 

III. In regulation 5, in sub-regulation (2), clause (a) shall be substituted with the following, 

namely, - 

“disclosures specified in Companies Act, 2013 and Rules prescribed thereunder;”. 

IV. In regulation 6A, in sub-regulation (3), the words and symbols “Companies Act, 1956 or “ and 

“whichever is applicable” shall be omitted.  

 

V. In regulation 15, the existing sub-regulation (2), shall be substituted with the following, 

namely,-  

“(2) Every debenture trustee shall amongst other matters, accept the trust deeds 

which shall contain the matters as prescribed under section 71 of Companies Act, 

2013 and Form No. SH.12 of the   Companies (Share   Capital   and Debentures) 

Rules, 2014. Such trust deed shall consist of two parts:  

a. Part A containing statutory/standard information pertaining to the debt issue. 

b. Part B containing details specific to the particular debt issue.” 

VI. In regulation 16, in sub-regulation (1), the words and symbols “Companies Act, 1956” shall 

be substituted with the words and symbols “Companies Act, 2013.” 

 

VII. In regulation 18, in sub-regulation (2), the words “twenty one days” shall be substituted the 

words “fifteen days”. 

 

VIII. In regulation 19, in sub-regulation (1), the words and symbols “sub-section 1 of section 75 of 

the Companies Act, 1956 (1 of 1956)” shall be substituted with the words and symbols “sub-

section (1) and sub-section (2) of section 40 of the Companies Act, 2013 (18 of 2013).” 

 

IX. In regulation 20, in sub-regulation (1), in clause (a), the words and symbols “Companies Act, 

1956” shall be substituted with the words and symbols “Companies Act, 2013.” 

 

X. After regulation 21A and before regulation 22, the following new regulation shall be inserted, 

namely,-  

“Creation of Security 

21B. The issuer shall give an undertaking in the Information Memorandum that 

the assets on which charge is created are free from any encumbrances and in 

cases where the assets are already charged to secure a debt, the permission or 

consent to create a second or pari-passu charge on the assets of the issuer has 

been obtained from the earlier creditor.” 

XI. In regulation 26,  

 

a. in sub-regulation (2), the words and symbols “Schedule II of the Companies Act, 

1956” shall be substituted with the words and symbols “the Companies Act, 

2013 and the Rules made thereunder.”  

   

b. after sub-regulation (6), the following new sub-regulation shall be inserted, 

namely,- 

“(7) The issuer shall create a recovery expense fund in the manner as maybe 

specified by the Board from time to time and inform the Debenture Trustee about 

the same.” 
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XII. In regulation 28, the words and symbols “section 621 of the Companies Act, 1956” shall be 

substituted with the words and symbols “section 439 of the Companies Act, 2013”. 

XIII. In Schedule I, in para 3, in sub-para B,  

 

a. the following shall be inserted as a new column in the table after the existing 

column titled “Events of Default”, namely,- 

“ 

Creation of recovery expense fund a. Details and purpose of the recovery 

expense fund.  

” 

b. the following shall be inserted as a new column in the table after the existing 

column titled “Record Date”, namely, - 

“ 

All covenants of the issue (including side 

letters, accelerated payment clause, etc.) 

 

” 

c. the column titled “Events of Default” in the table, shall be substituted with the 

following, namely, - 

  “ 

Event of Default (including manner of 

voting /conditions of joining Inter Creditor 

Agreement) 

 

 ” 

d.   the following shall be inserted as a new column after the new column titled 

“Creation of Recovery Expense Fund”, namely, - 

“ 

Conditions for breach of covenants (as specified 

in Debenture Trust Deed ) 

 

” 

e. the column titled “Security (where applicable) (Including description, type of 

security, type of charge, likely date of creation of security, minimum security 

cover, revaluation, replacement of security, interest to the debenture holder over 

and above the coupon rate as specified in the Trust Deed and disclosed in the 

Offer Document])” shall be substituted with the following, namely,- 

“ 

Description regarding Security (where 

applicable) including type of security 

(movable/immovable/tangible etc.), type of 

charge (pledge/ hypothecation/ mortgage etc.), 

date of creation of security/ likely date of 

creation of security, minimum security cover, 

revaluation, replacement of security, interest 

to the debenture holder over and above the 

coupon rate as specified in the Trust Deed and 

disclosed in the Offer Document/ Information 

Memorandum. 

 

” 

f.  the following shall be inserted as a new column in the table after the existing 

column titled “Role and Responsibilities of Debenture Trustee”, namely, - 

“ 

Risk factors pertaining to the issue  

” 
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g. At the end of the table, the following shall be inserted after point 3. in the Notes, 

namely, - 

“4. While the debt securities are secured to the tune of 100% of the 

principal and interest amount or as per the terms of offer document/ 

information Memorandum , in favour of Debenture Trustee, it is the duty of 

the Debenture Trustee to monitor that the security is maintained, however, 

the recovery of 100% of the amount shall depend on the market scenario 

prevalent at the time of enforcement of the security.” 

XIV. In Schedule II, para 4, the words and symbols “Companies Act, 1956” shall be substituted 

with the words and symbols “Companies Act, 2013.” 

 

AJAY TYAGI, Chairman 

[ADVT.-III/4/Exty./288/2020-21] 

 

Footnotes:  

1. The   Securities   and   Exchange   Board   of   India (Issue   And   Listing   Of   Debt Securities) 

Regulations, 2008, were published in the Gazette of India on 6th June, 2008 vide No. 

LADNRO/GN/2008/13/127878. 

2. They were subsequently amended on: 

a) 12th October, 2012 by Securities and Exchange Board of  India  (Issue  and Listing  of  Debt  

Securities)  (Amendment)  Regulations,  2012  vide  No.  LAD-NRO/GN/2012-13/19/5392. 

b) 31st January, 2014 by  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Issue  and Listing  of  Debt  

Securities)  (Amendment)  Regulations,  2014  vide  No.  LAD-NRO/GN/2013-14/43/207. 

c) 23rd May, 2014 by Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees) (Amendment) 

Regulations, 2014 vide No. LAD-NRO/GN/2014-15/03/1089. 

d) 24th March, 2015 by Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of   Debt   

Securities) (Amendment) Regulations, 2015   vide   No.   LAD-NRO/GN/2014-15/25/539. 

e) 2nd September, 2015 by Securities and Exchange Board of India (Listing Obligations   and   
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